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Mercado externo con condiciones estables y consistentes

Evolucién de las exportaciones de productos licteos Panorama intemacional de los pafses referentes
En el 1er sem. 2024, las exportaciones registraron una caida del 22% en Oferta de leche estable en Mueva La UE se mantiene como firme
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10,1% vs mismo periodo 2023. El rubro de leches en polvo mostrd el mayor exportaciones de productos lacteos. debido a restricciones ambientales y
incremento (#16,0%), seguido por los quesos (+12,5%). En contraste, el Menor oferta de leche en Australia, altos costos de insumos que afectan
resto de los productos experimentaron una disminucion cercana al 6%. A A2umento en las importaciones y cierre la productividad global.
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Fuente: Movimiento CREA en base a SAGYP., INDEC, OCLA y GDT.




Oferta de leche nacional

La produccidn de leche acumulada a jun-24 fue de 4.567 millones de Iitros
(-12,6% vs mismo periodo de 2023 y -8,0 vs prom. UIt. 5 afios). Al igual que en
2019 la oferta de leche se vio afectada por |a sequia. Aungue hay signos de
recuperacion para el 2do sem., |a proyeccidn de produccion muestra una caida
del 4,7% al 6,6% para el 2do sem. vs mismo periodo de 2023.
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Variaciones en los precios de la canasta lictea (ene-jun)

Los precios muestran una tendencia alcista, no solo por la reduccién en la
oferta, sino también por factores inflacionarios que podrian estar exacerbando
la situacion de precios comparado con 2019, afectando los costos de
produccion, transporte y comercializacion de los lacteos.
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Fuente: Movimiento CREA en base a SAGYP, SEA CREA jul-24, e INDEC.

Combo preocupante: consumo a la baja, oferta limitada y presién de precios

Ventas internas acumuladas (en volumen)
El consumo interno en 2024 ha estado bajo presion debido a la inflacion, la suba
en los precios y una menor capacidad adquisitiva de los consumidores generaron
una caida de las ventas internas (-14,4% ene-jun vs mismo periodo 2023), siendo

las leches en polvo y ofros lacteos los mas afectados (-27.3% y -21,6%,
respectivamente).
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Poder de compra del salario privado respecto a la canasta l4ctea
A abr-24 la combinacion de alta inflacidn, aumentos salariales insuficientes y
aumentos en los precios de los lacteos evidencian un deterioro en el poder de
compra del salario (-22,1% i.a. y -10,8% vs abr-19).
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Modificaciones en las dietas en los Gitimos 4 meses

Los Grupos CREA lecheros
modificaron las  dietas
durante el otofio/invierno
respecto al mismo periodo
del 2023 debido a la mayor
oferta forrajera, y a las
mejoras en las relaciones de
precio con el concentrado.
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Litros libres de suplementacidn por sistema productivo

Con la disminucion en los costos de alimentacion, los sistemas encerrados
alcanzaron el nivel mas alto de litros libres de suplem. en tres afos, debido al
aumento en las producciones individuales (+9,8% i.a.) y al mayor uso de
suplementacion (+5,5% i.a.). En confraste, los sistemas pastoriles y semi-
encerrados muestran una leve tendencia positiva, impulsada principalmente por
el mayor uso de suplementacion (+17,1% i.a.) y no por aumentos en las
producciones individuales (-5,5% i.a.).
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Fuente: Movimiento CREA en base a SEA CREA jul-24, Radar Lechero CREA, y Agroseries CREA.
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Oportunidades y perspectivas favorables

Impacto de la inflacién en lo financiero

El plazo de cobro de la leche a jul-24 es de 29 dias, con un precio de 403 ARS/L
(+295% i.a.) y una inflacion del 272% interanual, generando un descuento del

4% al momento del cobro, el mas bajo desde nov-21. /—\
HSEA
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Relaciones de precios

A jul-24 mejora el poder de compra de la leche respecto los granos futuros. En
ambos casos estan en las mejores relaciones de precios de los ultimos 5 afos.

kg soja (may) que compras
con 1L de leche

kg maiz (jul) que compras con
1L de leche

Minimo Maximo Mes
anterior

Actual Minimo Maximo Mes

amerior

El precio de la leche a jul-24 es el valor a jun-24 ajustado por inflacion. m
28

Actual



Sefiales externas

— La performance de las exportaciones lacteas registra aumentos en volumen (+10,1%) respecto a ene-jun 2023, con
leches en polvo y quesos liderando el crecimiento. Mientras que la facturacion disminuyé un 2,2% (en USD).

— Balanza comercial lactea aln con tendencia positiva, sujeta a la evolucion en el tipo de cambio y precios
internacionales.

— El Gobierno Nacional decreté la eliminacion definitiva de los DD.EE. de los productos lacteos.

— Precio local de la leche en polvo entera mds competitivo respecto al precio internacional (GDT), con una brecha del 8%.
Las disminuciones en las importaciones chinas disminuyen el precio futuro de la leche entera en polvo (entorno a los
3.300 USD/t)lacteos

Sefiales internas
— Se espera un aumento estacional en la produccion de leche. Sin embargo, las proyecciones para los proximos meses

evidencian que continuaran las variaciones interanuales negativas.
— A jun-24 las ventas internas registraron un descenso respecto a jun-23, como consecuencia del incremento en los
precios de la canasta lactea y del deterioro en el poder de compra del salario.

Negocio

— La mayoria de los grupos CREA lecheros modificaron sus dietas, incrementando el nivel de concentrados debido a las
caidas en el precio de los granos que favorecieron las mejoras en las relaciones de precios.

— Clara recuperacion en los litros libres de suplementacion, principalmente en sistemas encerrados.

— La tasa de descuento de la leche en base al plazo de cobro es de un 4%, en un contexto inflacionario del +272% i.a. y
una variacion en el precio de la leche de +295% i.a.
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