Mercado a Término de Buenos Aires

Aviso N° 514

Lanzamiento

Contratos de Futuros y Opciones de Leche Cruda en Pesos y Dolares

Se pone en conocimiento de los sefiores agentes que, el Directorio, en uso de facultades estatutarias y
reglamentarias, ha resuelto abrir a partir del préoximo 17 de diciembre de 2018 el listado los contratos

del rubro.

Los contratos referidos se regiran segun las siguientes especificaciones y los Reglamentos que se

acompafian en anexo.

Futuro De Leche Cruda En Pesos

PRODUCTO

Contrato de Futuro sobre Leche Cruda en pesos

Tamafo del contrato

5000 litros de leche cruda.

Moneda de negociacion

Cada contrato sera denominado, cotizado, negociado, registrado,
ajustado y compensado en pesos argentinos. La cotizacion se
realizara en pesos por litro, con dos decimales.

Ultimo dia de negociacion

Serd el dia habil previo a la fecha prevista para la publicacion del
precio por litro-panel del circuito formal para el mes del contrato,
segun el calendario elaborado por la Secretaria de Gobierno de
Agroindustria de la Nacion.

Tasa de registro

0,024% por contrato.

Fluctuacién minima de

La fluctuacion minima en el precio sera de $ 0,01, equivalentes a $

precios 50 por contrato.
Limite en las oscilaciones de | $ 0,80 por encima o por debajo del ajuste del dia anterior.
precio

Maximo de ofertas en rueda

10 contratos

Margen de garantia inicial

$ 4.000 por contrato.

Ambito y Horario de
Negociacion

Mercado Electrénico.

Meses de contratacion

Cada uno de los meses del afio.

Forma de Liquidacion

No habré entrega fisica del producto Leche Cruda en pesos para los
contratos que continuaran abiertos al final del Gltimo dia de
negociacion. Estos se liquidaran entregando o recibiendo, segun
corresponda, dinero en efectivo que cubra la diferencia entre el
precio original del contrato y el precio de ajuste final determinado
por el precio por litro-panel del circuito formal elaborado por la
Secretaria de Gobierno de Agroindustria de la Nacion, en base al
promedio ponderado nacional pagado al productor por litro de leche
cruda a partir de la totalidad de empresas que liquidan a través de la
Liquidacion Unica Mensual y Obligatoria (LUME), correspondiente
al mes del contrato.

Limites a las posiciones
abiertas

No se podran mantener contratos abiertos de una posicion de futuros
que superen el 20% del interés abierto de esa posicion o 5.000
contratos, de ambos el mayor.
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OPCIONES sobre Futuros de Leche en Pesos

Ambito y horario de El horario y ambito de negociacion serd el del contrato de futuros
negociacion subyacente.

Meses de contratacion Los mismos que los del contrato de futuros.

Precios de ejercicio Intervalos de $ 0,20.

Margenes Segun Sistema de Valoracion de Riesgo (SVR)

Ultimo dia de negociacion | Igual que el Contrato de Futuro subyacente. Las opciones podran ser
ejercidas cualquier dia habil desde la fecha de concertacion de la
operacion hasta el ultimo dia de negociacion de las mismas (Sistema
Americano).

Las opciones que estén en ganancia y que no hayan sido ejercidas el
Gltimo dia habil de negociacion, seran ejercidas por el MATba
automaticamente, salvo instrucciones en contrario del operador titular
de la misma, presentada en el MATba dentro del horario que fije el
Directorio.

Tasa de registro 0,30% por contrato. Ejercicio de Opciones: 0,024%.

FUTURO de Leche Cruda en Délares Estadounidenses

PRODUCTO Contrato de futuro sobre Leche Cruda en ddlares estadounidenses.
Tamafo del contrato 5000 litros de leche cruda.
Moneda de negociacion Cada contrato serda denominado, cotizado, negociado, registrado,

ajustado y compensado en dolares estadounidenses. La cotizacion se
realizara en ddlares estadounidenses por litro de leche cruda.

Ultimo dia de negociacion Sera el dia habil previo a la fecha prevista para la publicacién del
precio por litro-panel del circuito formal para el mes del contrato,
segun el calendario elaborado por la Secretaria de Gobierno de
Agroindustria la Nacién.

Tasa de registro 0,024% por contrato.

Fluctuacién minima de La fluctuacion minima en el precio serd de U3$S 0,001 equivalentes a
precios U$S 5 por contrato.

Limite en las oscilaciones de | U$S 0,04 por encima o por debajo del ajuste del dia anterior.

precio

Maximo ofertas en rueda 10 contratos.

Margenes de garantia U$S 200.- por contrato

inicial

Ambito y Horario de Mercado Electronico

Negociacion

Meses de contratacion Cada uno de los meses del afio.

Forma de Liquidacion No habrd entrega fisica del producto Leche Cruda en dolares

estadounidenses para los contratos que continuaran abiertos al final
del ultimo dia de negociacion. Estos se liquidaran entregando o
recibiendo, segun corresponda, dinero en efectivo que cubra la
diferencia entre el precio original del contrato y el precio de ajuste
final determinado por el precio por litro-panel del circuito formal
elaborado por la Secretaria de Gobierno de Agroindustria de la
Nacidn, en base al promedio ponderado nacional pagado al productor
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por litro de leche cruda a partir de la totalidad de empresas que
liquidan a través de la Liquidacion Unica Mensual y Obligatoria
(LUME), correspondiente al mes del contrato, convertido a U$S al
Tipo de cambio de Referencia para el dia de vencimiento del
contrato, calculado y publicado por el Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA), conforme a lo dispuesto por la Comunicacion
“A” 3500.”.

Limites a las posiciones
abiertas

No se podran mantener contratos abiertos de una posicion de futuros
que superen el 20% del interés abierto de esa posicion o 5.000
contratos, de ambos el mayor.

OPCIONES sobre Futuros de Leche en Délares Estadounidenses

Ambito y horario de
negociacion

El horario y &mbito de negociacion serd el del contrato de futuros
subyacente.

Meses de contratacion

Los mismos gue los del contrato de futuros.

Precios de ejercicio

Intervalo de U$S 0,02.

Margenes

Segun Sistema de Valoracion de Riesgo (SVR)

Ultimo dia de negociacion

Igual que el Contrato de Futuro subyacente. Las opciones podran ser
ejercidas cualquier dia habil desde la fecha de concertacion de la
operacion hasta el ultimo dia de negociacion de las mismas (Sistema
Americano).

Las opciones que estén en ganancia y que no hayan sido ejercidas el
Gltimo dia habil de negociacion, seran ejercidas por el MATba
automaticamente, salvo instrucciones en contrario del operador titular
de la misma, presentada en el MATba dentro del horario que fije el
Directorio.

Tasa de registro

0,30% por contrato. Ejercicio de Opciones: 0,024%.

Los horarios de negociaciéon serdan los mismos del resto de los contratos agropecuarios actualmente

listados.

Los presentes contratos han sido aprobados por la Comision Nacional de Valores mediante Resolucion
N° RESFC-2018-19858-APN-DIR#CNV.

Los derechos y aranceles (tasa de registro) se aplicardn provisoriamente hasta tanto la Comision
Nacional de Valores reglamente los montos maximos referidos en el Titulo VI de las NORMAS (N.T.

2013 y mod.)

Buenos Aires, 11 de diciembre de 2018

Cdor. Adrian C. Isnardo
Gerente General
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ANEXO

REGLAMENTO DEL
“CONTRATO DE FUTURO DE LECHE CRUDA EN PESOS
DE MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES S.A.”

Art. 1°: Generalidades

Este contrato se refiere a las operaciones de futuro cuyas especificaciones y particularidades
mas adelante se consignan, asi como las que en lo sucesivo incorpore el Directorio del Mercado
a Término de Buenos Aires S.A., en adelante MATba.

Cualquier aspecto de la negociacion que no estuviera previsto por la presente reglamentacion
sera regido por el Reglamento vigente del MATba y por las resoluciones complementarias que
en uso de sus facultades adopte el Directorio.

Toda modificacién que las autoridades nacionales, directa o indirectamente, introduzcan sobre
el régimen cambiario vigente, facultard al MATba a liquidar las operaciones registradas bajo la
presente modalidad operatoria, adecuando dicha liquidacion a las disposiciones normativas
aplicables en la materia, segun el criterio del Directorio; desistiendo las partes registrantes de
toda accion y/o derecho que por dicha causa pudieran poseer y/o instar contra el MATDba.

En uso de facultades estatutarias y reglamentarias, el Directorio podra modificar total o
parcialmente el presente Reglamento.

Art. 2°: Producto:

Contrato de Futuro sobre Leche Cruda en pesos.

Art. 3°: Unidad de negociacion

La unidad de negociacién sera de un Contrato de Futuro de Leche Cruda en pesos.

Art. 4°: Tamafio del Contrato

5000 litros de leche cruda.

Art. 5° Moneda de Negociacién

Cada contrato serd denominado, cotizado, negociado, registrado, ajustado y compensado en
pesos argentinos. La cotizacion se realizara en pesos por litro, con dos decimales.

Art. 6°: Ambito y Horario de negociacion

Sera fijado por el Directorio mediante Circular.

Art. 7°: Ultimo dia de negociacion

Seréa el dia habil previo a la fecha prevista para la publicacion del precio por litro-panel del
circuito formal para el mes del contrato, segin el calendario elaborado por la Secretaria de
Gobierno de Agroindustria de la Nacion.

Art. 8% Precios de ajuste

Se determinara segun lo establecido en el Reglamento vigente del MATDba.

Art. 9°: Meses de contratacion

Seran determinados por el Directorio mediante Circular.

Art. 10: Fluctuacién minima de precios

La fluctuacién minima en el precio sera de $ 0,01, equivalentes a $ 50 por contrato.

Art. 11: Reposicién de diferencias diarias

Las diferencias diarias se deberan depositar diariamente, segin lo establecido por las
disposiciones aplicables del Reglamento vigente del MATDba.

Art. 12: Tasa de registro

El Directorio fijara la tasa de registro para estas operaciones mediante Circular.
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Art. 13: Margen de garantia inicial

El margen de garantia inicial serd fijado por el Directorio mediante Circular, conforme lo
determinan las disposiciones reglamentarias aplicables.

Art. 14: Maximo de ofertas en rueda

El Directorio fijara el maximo de ofertas en rueda, mediante Circular.

Art. 15: Forma de liquidacién

No habra entrega fisica del producto Leche Cruda en pesos para los contratos que continuaran
abiertos al final del ultimo dia de negociacion. Estos se liquidaran entregando o recibiendo,
segun corresponda, dinero en efectivo que cubra la diferencia entre el precio original del
contrato y el precio de ajuste final determinado por el precio por litro-panel del circuito formal
elaborado por la Secretaria de Gobierno de Agroindustria de la Nacion, en base al promedio
ponderado nacional pagado al productor por litro de leche cruda a partir de la totalidad de
empresas que liquidan a través de la Liquidacion Unica Mensual y Obligatoria (LUME),
correspondiente al mes del contrato.

Art. 16: Limite en las oscilaciones de precios

Seré fijado por el Directorio mediante Circular.

Art. 17°: Suspension total o parcial de la negociacion

El Directorio podra disponer la suspension parcial o total de la negociacion, asi como el cierre
obligatorio de las posiciones y/o la constitucion de nuevas u otras garantias adicionales, cuando
lo estime conveniente, situacion estd que serd de aplicacion a las posiciones vigentes en el
momento de su determinacion.

REGLAMENTO DEL
CONTRATO DE OPCIONES SOBRE FUTUROS

DE LECHE EN PESOS
Art. 1°: Generalidades
Este contrato se limita a las operaciones de opciones cuyas especificaciones y particularidades
mas adelante se consignan, asi como las que en lo sucesivo incorpore el Directorio del Mercado
a Término de Buenos Aires S.A., en adelante MATba.
Cualquier aspecto relacionado con la negociacion de los contratos de opciones que no esté
contemplado en el presente reglamento, sera resuelto por el Directorio aplicando lo dispuesto
por el Reglamento vigente del MATba en forma especifica o eventualmente en forma analdgica
respecto de lo aplicable para el mercado de futuros, por los usos y costumbres de plaza en forma
supletoria y, a falta de éstos, por la equidad.
Toda modificacion que las autoridades nacionales, directa o indirectamente, introduzcan en el
régimen cambiario vigente, facultara al MATba a liquidar las operaciones registradas bajo la
presente modalidad operatoria adecuando dicha liquidacion a las disposiciones normativas
aplicables en la materia, segun el criterio del Directorio; desistiendo las partes registrantes de
toda accion y/o derecho que por dicha causa pudieran poseer y/o instar contra el MATDba.
En uso de facultades Estatutarias y Reglamentarias, el Directorio podrd modificar parcial o
totalmente el presente Reglamento.
Art. 2°- Unidad de negociacion
La unidad de negociacion sera 1 (un) contrato de opcidon de compra “call” o un contrato de
opcioén de venta “put” de un Contrato de Futuro de Leche Cruda en pesos.
Art. 3° - Contrato Subyacente
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Un contrato de Futuro de Leche Cruda en pesos.

Art. 4° - Ambito y Horario de negociacion.

El horario y &mbito de negociacion sera el del contrato de futuros subyacente.

Art. 5°- Meses de contratacion

Seran determinados por el Directorio.

Art. 6° - Moneda de negociacion.

La prima de las opciones se negociara en pesos.

Art. 7° - Fluctuacién de la prima

$ 0,01 equivalentes a $ 50 por contrato.

Art. 8°- Precios de ejercicio

Los precios de ejercicio y sus intervalos seran fijados por el Directorio, en pesos por litro, en
ocasion de procederse a la apertura de la respectiva negociacion. Para tal fin se tomara como
base el ultimo precio de ajuste del producto en el mercado de futuro para el mes
correspondiente. Se podra operar sin limites en la escala de precios de ejercicio, siempre
observando el intervalo fijado por el Directorio, entre ellos, a partir del primer precio de ajuste
fijado. EI Directorio queda facultado a modificar esta norma cuando asi lo considere necesario.
Art. 9° - Diferencias

En forma diaria el MATba determinara el resultado por diferencias, comparando el precio de
ejercicio de la opcidon y el ajuste del futuro subyacente. EI resultado que arroje este ajuste, se
debitara y/o acreditara en la cuenta del Operador, conforme el sistema de valoracion de riesgo
vigente. Los saldos positivos y negativos, se regirdn de acuerdo a lo establecido en el
Reglamento vigente del MATba y disposiciones complementarias.

Art. 10° - Méargenes

Los margenes seran exclusivamente a cargo de los vendedores, los que seran fijados por el
Directorio.

Art. 11° - Liquidacion anticipada

Tanto el vendedor como el comprador de una opcidn podran, en forma independiente y antes
del vencimiento del plazo de ejercicio, liquidar su posicion en el mercado de opciones,
comprando el vendedor o vendiendo el comprador, una opcién de la misma serie que la de la
operacion que se pretende liquidar.

Art. 12° - Ultimo dia de negociacion

Igual que el Contrato de Futuro subyacente. Las opciones podran ser ejercidas cualquier dia
habil desde la fecha de concertacion de la operacion hasta el Gltimo dia de negociacion de las
mismas (Sistema Americano).

Las opciones que estén en ganancia y que no hayan sido ejercidas el ultimo dia habil de
negociacion, seran ejercidas por el MATba automaticamente, salvo instrucciones en contrario
del operador titular de la misma, presentada en el MATba dentro del horario que fije el
Directorio.

Art. 13° - Tasa de registro

El Directorio fijara la tasa de registro correspondiente.

Art. 14°: Suspension total o parcial de las negociaciones

El Directorio podra disponer la suspension parcial o total de la negociacion, asi como el cierre
obligatorio de las posiciones y/o la constitucion de nuevas u otras garantias adicionales, cuando
lo estime conveniente, situacion ésta que serd de aplicacion a las posiciones vigentes en el
momento de su determinacion.
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Art. 5°- Meses de contratacion: Los mismos que los del contrato de futuros.
Art. 8°- Precios de ejercicio: Intervalos de $ 0,20.

Art. 10° - Margenes: Segun Sistema de Valoracion a Riesgo (SVR)

Art. 13° - Tasa de registro: 0,30% por contrato. Ejercicio de Opciones: 0,024%.

REGLAMENTO DEL
“CONTRATO DE FUTURO DE LECHE CRUDA EN DOLARES ESTADOUNIDENSES
DE MERCADO A TERMINO DE BUENOS AIRES S.A.”

Art. 1°: Generalidades

Este contrato se refiere a las operaciones de futuro cuyas especificaciones y particularidades
mas adelante se consignan, asi como las que en lo sucesivo incorpore el Directorio del Mercado
a Término de Buenos Aires S.A., en adelante MATba.

Cualquier aspecto de la negociacion que no estuviera previsto por la presente reglamentacion
sera regido por el Reglamento vigente del MATba y por las resoluciones complementarias que
en uso de sus facultades adopte el Directorio.

Toda modificacién que las autoridades nacionales, directa o indirectamente, introduzcan sobre
el régimen cambiario vigente, facultard al MATba a liquidar las operaciones registradas bajo la
presente modalidad operatoria, adecuando dicha liquidacion a las disposiciones normativas
aplicables en la materia, segun el criterio del Directorio; desistiendo las partes registrantes de
toda accion y/o derecho que por dicha causa pudieran poseer y/o instar contra el MATDba.

En uso de facultades estatutarias y reglamentarias, el Directorio podra modificar total o
parcialmente el presente Reglamento.

Art. 2°: Producto:

Contrato de futuro sobre Leche Cruda en dolares estadounidenses.

Art. 3°: Unidad de negociacion

La unidad de negociacion serd de un contrato de Futuro de Leche Cruda en ddlares
estadounidenses.

Art. 4°: Tamafio del Contrato

5000 litros de leche cruda.

Art. 5° Moneda de Negociacion

Cada contrato serd denominado, cotizado, negociado, registrado, ajustado y compensado en
ddlares estadounidenses. La cotizacion se realizara en délares estadounidenses por litro de leche
cruda.

Art. 6°: Ambito y Horario de negociacion

Seréa fijado por el Directorio mediante Circular.

Art. 7°: Ultimo dia de negociacion

Sera el dia habil previo a la fecha prevista para la publicacion del precio por litro-panel del
circuito formal para el mes del contrato, segin el calendario elaborado por la Secretaria de
Gobierno de Agroindustria de la Nacion..

Art. 8° Precios de ajuste

Se determinara segun lo establecido en el Reglamento vigente del MATDba.

Art. 9°: Meses de contratacion

Seran determinados por el Directorio mediante Circular.
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Art. 10: Fluctuacion minima de precios

La fluctuacion minima en el precio sera de U$S 0,001 equivalentes a U$S 5 por contrato.

Art. 11: Reposicion de diferencias diarias

Las diferencias diarias se deberan depositar diariamente, segin lo establecido por las
disposiciones aplicables del Reglamento vigente del MATDba.

Art. 12: Tasa de registro

El Directorio fijara la tasa de registro para estas operaciones mediante Circular.

Art. 13: Margen de garantia inicial

El margen de garantia inicial sera fijado por el Directorio mediante Circular, conforme lo
determinan las disposiciones reglamentarias aplicables.

Art. 14: Méximo de ofertas en rueda

El Directorio fijara el maximo de ofertas en rueda, mediante Circular.

Art. 15: Forma de liquidacion

No habra entrega fisica del producto Leche Cruda en dolares estadounidenses para los contratos
que continuaran abiertos al final del Gltimo dia de negociacion. Estos se liquidaran entregando o
recibiendo, segun corresponda, dinero en efectivo que cubra la diferencia entre el precio
original del contrato y el precio de ajuste final determinado por el precio por litro-panel del
circuito formal elaborado por la Secretaria de Gobierno de Agroindustria de la Nacion, en base
al promedio ponderado nacional pagado al productor por litro de leche cruda a partir de la
totalidad de empresas que liquidan a través de la Liquidacion Unica Mensual y Obligatoria
(LUME), correspondiente al mes del contrato, convertido a U$S al Tipo de cambio de
Referencia para el dia de vencimiento del contrato, calculado y publicado por el Banco Central
de la Republica Argentina (BCRA), conforme a lo dispuesto por la Comunicacion “A” 3500.”.
Art. 16: Limite en las oscilaciones de precios

Sera fijado por el Directorio mediante Circular.

Art. 17°: Suspension total o parcial de la negociacion

El Directorio podré disponer la suspension parcial o total de la negociacidn, asi como el cierre
obligatorio de las posiciones y/o la constitucidn de nuevas u otras garantias adicionales, cuando
lo estime conveniente, situacion estd que sera de aplicacion a las posiciones vigentes en el
momento de su determinacion.

REGLAMENTO DEL
CONTRATO DE OPCIONES SOBRE FUTUROS
DE LECHE EN DOLARES ESTADOUNIDENSES

Art. 1°: Generalidades

Este contrato se limita a las operaciones de opciones cuyas especificaciones y particularidades
mas adelante se consignan, asi como las que en lo sucesivo incorpore el Directorio del Mercado
a Término de Buenos Aires S.A., en adelante MATba.

Cualquier aspecto relacionado con la negociacion de los contratos de opciones que no esté
contemplado en el presente reglamento, sera resuelto por el Directorio aplicando lo dispuesto
por el Reglamento vigente del MATba en forma especifica o eventualmente en forma analogica
respecto de lo aplicable para el mercado de futuros, por los usos y costumbres de plaza en forma
supletoria y, a falta de éstos, por la equidad.
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Toda modificacion que las autoridades nacionales, directa o indirectamente, introduzcan en el
régimen cambiario vigente, facultard al MATba a liquidar las operaciones registradas bajo la
presente modalidad operatoria adecuando dicha liquidacion a las disposiciones normativas
aplicables en la materia, segun el criterio del Directorio; desistiendo las partes registrantes de
toda accion y/o derecho que por dicha causa pudieran poseer y/o instar contra el MATDba.

En uso de facultades Estatutarias y Reglamentarias, el Directorio podrd modificar parcial o
totalmente el presente Reglamento.

Art. 2°- Unidad de negociacion

La unidad de negociacion sera 1 (un) contrato de opcidén de compra “call” o un contrato de
opcion de venta “put” de un Contrato de Futuro de Leche Cruda en ddlares estadounidenses.
Art. 3° - Contrato Subyacente

Un contrato de Futuro de Leche Cruda en ddlares estadounidenses.

Art. 4° - Ambito y Horario de negociacion.

El horario y ambito de negociacion sera el del contrato de futuros subyacente.

Art. 5°- Meses de contratacion

Seran determinados por el Directorio.

Art. 6° - Moneda de negociacion.

La prima de las opciones se negociara en ddlares estadounidenses.

Art. 7° - Fluctuacion de la prima

US$S 0,001, equivalentes a U$S 5 por contrato.

Art. 8°- Precios de ejercicio

Los precios de ejercicio y sus intervalos seran fijados por el Directorio, en dolares
estadounidenses por litro, en ocasién de procederse a la apertura de la respectiva negociacion.
Para tal fin se tomard como base el Gltimo precio de ajuste del producto en el mercado de futuro
para el mes correspondiente. Se podra operar sin limites en la escala de precios de ejercicio,
siempre observando el intervalo fijado por el Directorio, entre ellos, a partir del primer precio
de ajuste fijado. El Directorio queda facultado a modificar esta norma cuando asi lo considere
necesario.

Art. 9° - Diferencias

En forma diaria el MATba determinara el resultado por diferencias, comparando el precio de
ejercicio de la opcién y el ajuste del futuro subyacente. El resultado que arroje este ajuste, se
debitara y/o acreditara en la cuenta del Operador, conforme el sistema de valoracion de riesgo
vigente. Los saldos positivos y negativos, se regirdn de acuerdo a lo establecido en el
Reglamento vigente del MATba y disposiciones complementarias.

Art. 10° - Margenes

Los margenes seran exclusivamente a cargo de los vendedores, los que seran fijados por el
Directorio.

Art. 11° - Liquidacion anticipada

Tanto el vendedor como el comprador de una opcién podran, en forma independiente y antes
del vencimiento del plazo de ejercicio, liquidar su posicion en el mercado de opciones,
comprando el vendedor o vendiendo el comprador, una opcién de la misma serie que la de la
operacion que se pretende liquidar.

Art. 12° - Ultimo dia de negociacion

Mercado a Término de Buenos Aires S.A.

Bouchard 454 5° piso - C1106ABF - Ciudad de Buenos Aires - Republica Argentina
Tel.: (54-11) 4311-4716/9 - Fax: (54-11) 4312-3180 Matricula CNV: Nro. 13-MERCADO
www.matba.com.ar




IIII'

ires

>

Mercado a Término de Buenos

Igual que el Contrato de Futuro subyacente. Las opciones podrén ser ejercidas cualquier dia
habil desde la fecha de concertacion de la operacion hasta el Gltimo dia de negociacion de las
mismas (Sistema Americano).

Las opciones que estén en ganancia y que no hayan sido ejercidas el uUltimo dia habil de
negociacion, seran ejercidas por el MATba automaticamente, salvo instrucciones en contrario
del operador titular de la misma, presentada en el MATba dentro del horario que fije el
Directorio.

Art. 13° - Tasa de registro

El Directorio fijara la tasa de registro correspondiente.

Art. 14°: Suspensidn total o parcial de las negociaciones

El Directorio podré disponer la suspension parcial o total de la negociacién, asi como el cierre
obligatorio de las posiciones y/o la constitucion de nuevas u otras garantias adicionales, cuando
lo estime conveniente, situacion ésta que sera de aplicacién a las posiciones vigentes en el
momento de su determinacion.
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