Una mirada en sintesis,

sobre el Panorama Lechero

2026 Marzo
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Condiciones agroclimaticas “

Con perfiles disponibles para recibir mds reservas
de humedad, en el oeste de la PBA tuvimos lluvias
interesantes el dia 17, y hay prondstico de mas, a
partir del 20/21 del mes. Lo que devolveria un
perfil de humedad cercano a lo que necesitan
muchos, aunque amenazante para poder levantar
la cosecha gruesa. Esperamos que todo pueda
compatibilizarse, en la region.

El SMN, en su prondstico de MAR-ABR-MAY,
prevé lluvias normales y temperaturas un poco
mayores a las normales. ENSO: Monitoreo global,
lleva neutralidad actual a Nifo a partir de otofio.

% DE AGUA UTIL EN EL SUELO 18/03/26
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Produccion y Perspectivas ‘

MONITOREO DE LA
PRODUCCION DE LECHE

]

-13,9%

Con el mes anterior:
febrero 2026/enero
2026

En Litros de
Leche

En kgs. de
GB+Prot

Comparacién

-15,0%

-5,9%

Con el mes anterior:
febrero 2026/enero
2026: Pdio. diario

Con el mismo mes del
afio anterior: febrero
2026/febrero 2025

-4,7%

+10,6% +11,5%

Acumulado: ene-

feb/26 vs ene-feb/25 +10, 1%

+11,4%

Fuente: elaborado por el OCLA con datos de 1a DNL - SAGyP

Precios SIGLEA Febrero 2026 - $/kg de sélidos dtiles

Pn Panel SIGLEA Nacional

Leche 3,78% GB y 3,41 PT Buenos Aires
Cordoba

Entre Rios

6704,77 $/Kg de Sélido Util
-0,70% Var intermensual
6,60% Var interanual

La Pampa
Salta
San Luis

Santa Fe

SIEELE. IR SN 6517,17

$/KSU por provincia

En febrero, Argentina produjo 821 mill de litros
(29,3 mill/dia), y marcd un crecimiento de 10% en
litrosy 11,5% en sélidos (GB+PB), en comparacién
interanual. El promedio diario estuvo -6% que en
el enero previo (ultimos 4 afos habia caido, en
promedio, -8%). A nivel pais, las industrias prevén
mayor crecimiento en el ler semestre del afo, y
menor en el 2do. Contra 2025, en nuestra Cuenca
Oeste, crecimos +7%, hubo buenos rendimientos
de los maices ensilados (30.000 a 50.000 KMV/Ha)
y las lluvias activaran la siembra de verdeos. Rel
de precios: Leche:Maiz=1,96 // Leche:Soja =1,03.
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Precios SIGLEA Febrero 2026 - $/litro de leche

Pn Panel SIGLEA MNacional

Leche 3,78% GB y 3,41 PT Buenos Aires
Cordoba

Entre Rios

481,03 $/Litro
0,60% Var intermensual
7,50% Var interanual

La Pampa
Salta

San Luis
Santa Fé

0,34 uss/Litro

Stiago del Estero JCEER:¥] Sur

El escenario comercial

S/Litro por provincia

$/Litro por Cuenca $/Litro por Cuenca

Buenos Aires
Abasto Norte JEF¥fY] Centro

Abasto Sur 487,12 =TTy
Oeste m Noreste

Mar y Sierras KN Villa Maria
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Centro 472,62 13 511,31

Oeste

Marzo. La cadena esta “ajustada”, pero cada vez mas productores estan en rojo

Indice Precios Mayoristas Variacién igual

Variacion con -
IPIM-INDEC ~ FEBRERO 2026 | mesanterior | "
Nivel General 10%  25,6%
Alimentos y bebidas 2,1%  28,9%
Lacteos 1,7% 16,4%
Precio al tambero 0,6% 7,5%

Buena cantidad de leche llega a los recibos de
fabrica en este marzo. Las empresas mas grandes
tienen ociosas buena parte de sus instalaciones,
por un mercado interno débil, aunque sostenido,
y se preparan para atender los negocios externos
del afio. A su vez, las pymes tratan de “no hacer
olas”, y ser prudentes. Mientras la rentabilidad de
los tambos no ha parado de caer, en un contexto
“macro” complejo y poco contemplativo con la
“micro”, hasta un momento como éste, en que la
necesidad de leche, de a poco vuelve a insinuarse.

Nuestra lecheria y la “macro” mundial -

La guerra en medio oriente, por su intensidad y
la regidén en que se desenvuelve, ha estremecido
el comercio internacional con especial afectacién
del petrdleo, el gas, y fertilizantes nitrogenados
(entre las cosas que mas nos afectan a nosotros).
Estos sucesos estdn aun en pleno desarrollo, y no
sabemos la magnitud y el alcance que puedan
llegar a tener. Tampoco, en qué medida podrian
interferir o modificar el flujo de las habituales
rutas del comercio maritimo.

Por ahora, sélo podemos sefialar posibles efectos
basicos, como: a. Aumento en el precio del gas, el
petrdleo y los combustibles, b. Aumento en el
precio de los granos y demas commodities de
origen agropecuario, c. Incremento en los costos
logisticos (con énfasis en los fletes de largas
distancias), d. Mayor volatilidad de condiciones y
precios, e. Mayor dificultad para conseguir los

barcos que necesitamos para fletear nuestras
mercaderias, f. Incrementos en el valor de los
Seguros, etc.

Afortunadamente, nuestro comercio con Asia
utiliza mayoritariamente rutas maritimas que no
pasan por el Golfo Pérsico, lo que reduce el riesgo
y nos aparta de las cadenas de suministro a nivel
internacional mas afectadas. Podriamos asumir
entonces, que este doloroso episodio de guerra,
no afectaria mucho nuestras exportaciones.

Destinos (Tns 2024 [/ vs. Ene 2025)

17.282 % 6.146
+31% +169%
3.357 * 1.651
e = @

PRINCIPALES DESTINOS EXPORTACIONES LACTEOS ARGENTINAS
Brasil, Argelia, Chile, China



